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Opinion  
 
En exécution de la mission qui nous a été confiée par décision collective des associés, nous avons 
effectué l’audit des comptes annuels de la SOCIETE DE PARTICIPATION DEAUVILLAISE relatifs à 
l’exercice clos le 31 octobre 2021, tels qu’ils sont joints au présent rapport.  
 
Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des règles et principes comptables français, 
réguliers et sincères et donnent une image fidèle du résultat des opérations de l’exercice écoulé ainsi que 
de la situation financière et du patrimoine de la société à la fin de cet exercice. 
 
 
Fondement de l’opinion 
 
Référentiel d’audit 
 
Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en France. Nous 
estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion. 
 
Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie 
« Responsabilités des commissaires aux comptes relatives à l’audit des comptes annuels » du présent 
rapport.  
 
Indépendance 
 
Nous avons réalisé notre mission d’audit dans le respect des règles d’indépendance prévues par le code 
de commerce et par le code de déontologie de la profession de commissaire aux comptes sur la période 
du 1er novembre 2020 à la date d’émission de notre rapport. 
 
 
Justification des appréciations 
 
La crise mondiale liée à la pandémie de COVID-19 crée des conditions particulières pour la préparation et 
l’audit des comptes de cet exercice. En effet, cette crise et les mesures exceptionnelles prises dans le cadre 
de l’état d’urgence sanitaire induisent de multiples conséquences pour les entreprises, particulièrement sur 
leur activité et leur financement, ainsi que des incertitudes accrues sur leurs perspectives d’avenir. Certaines 
de ces mesures, telles que les restrictions de déplacement et le travail à distance, ont également eu une 
incidence sur l’organisation interne des entreprises et sur les modalités de mise en œuvre des audits. C’est 
dans ce contexte complexe et évolutif que, en application des dispositions des articles L.823-9 et R.823-7 du 
code de commerce relatives à la justification de nos appréciations, nous portons à votre connaissance les 
appréciations suivantes qui, selon notre jugement professionnel, ont été les plus importantes pour l’audit des 
comptes annuels de l’exercice. 
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Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le contexte de l’audit des comptes annuels pris dans 
leur ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n’exprimons pas d’opinion sur 
des éléments de ces comptes annuels pris isolément. 
 
Estimations comptables 
 
La note 1.2 de l’annexe des comptes annuels expose les règles et méthodes comptables relatives à 
l’évaluation des immobilisations financières et valeurs mobilières de placement. Nos travaux ont consisté 
à examiner l’approche et les hypothèses retenues par votre société, et à apprécier, sur la base des 
éléments disponibles à ce jour, le caractère raisonnable des estimations qui en résultent. 
 
 
Vérifications spécifiques 
 
Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en 
France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes légaux et réglementaires.  
 
Informations données dans le rapport de gestion et dans les autres documents sur la situation 
financière et les comptes annuels adressés aux associés  
 
Nous n'avons pas d'observation à formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes annuels 
des informations données dans le rapport de gestion du président et dans les autres documents sur la 
situation financière et les comptes annuels adressés aux associés.  
 
Nous attestons de la sincérité et de la concordance avec les comptes annuels des informations relatives 
aux délais de paiement mentionnées à l'article D.441-6 du code de commerce.  
 
 
Responsabilités de la direction et des personnes constituant le gouvernement d’entreprise 
relatives aux comptes annuels 
 
Il appartient à la direction d’établir des comptes annuels présentant une image fidèle conformément aux 
règles et principes comptables français ainsi que de mettre en place le contrôle interne qu'elle estime 
nécessaire à l'établissement de comptes annuels ne comportant pas d'anomalies significatives, que 
celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs. 
 
Lors de l’établissement des comptes annuels, il incombe à la direction d’évaluer la capacité de la société 
à poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les informations 
nécessaires relatives à la continuité d’exploitation et d’appliquer la convention comptable de continuité 
d’exploitation, sauf s’il est prévu de liquider la société ou de cesser son activité.  
 
Les comptes annuels ont été arrêtés par le président.   
 
 
Responsabilités des commissaires aux comptes relatives à l’audit des comptes annuels 
 
Il nous appartient d’établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d’obtenir l’assurance 
raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas d’anomalies 
significatives. L’assurance raisonnable correspond à un niveau élevé d’assurance, sans toutefois garantir 
qu’un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel permet de systématiquement 
détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent provenir de fraudes ou résulter d’erreurs et 
sont considérées comme significatives lorsque l’on peut raisonnablement s’attendre à ce qu’elles 
puissent, prises individuellement ou en cumulé, influencer les décisions économiques que les utilisateurs 
des comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.  
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Comme précisé par l’article L.823-10-1 du code de commerce, notre mission de certification des comptes 
ne consiste pas à garantir la viabilité ou la qualité de la gestion de votre société. 
 
Dans le cadre d’un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en 
France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit. 
En outre : 
 
• il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies significatives, 

que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs, définit et met en œuvre des procédures 
d’audit face à ces risques, et recueille des éléments qu’il estime suffisants et appropriés pour fonder 
son opinion. Le risque de non-détection d’une anomalie significative provenant d’une fraude est plus 
élevé que celui d’une anomalie significative résultant d’une erreur, car la fraude peut impliquer la 
collusion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le contournement du 
contrôle interne ; 

 
• il prend connaissance du contrôle interne pertinent pour l’audit afin de définir des procédures d’audit 

appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une opinion sur l’efficacité du contrôle 
interne ; 

 
• il apprécie le caractère approprié des méthodes comptables retenues et le caractère raisonnable des 

estimations comptables faites par la direction, ainsi que les informations les concernant fournies 
dans les comptes annuels ; 

 
• il apprécie le caractère approprié de l’application par la direction de la convention comptable de 

continuité d’exploitation et, selon les éléments collectés, l’existence ou non d’une incertitude 
significative liée à des événements ou à des circonstances susceptibles de mettre en cause la 
capacité de la société à poursuivre son exploitation. Cette appréciation s’appuie sur les éléments 
collectés jusqu’à la date de son rapport, étant toutefois rappelé que des circonstances ou 
événements ultérieurs pourraient mettre en cause la continuité d’exploitation. S’il conclut à 
l’existence d’une incertitude significative, il attire l’attention des lecteurs de son rapport sur les 
informations fournies dans les comptes annuels au sujet de cette incertitude ou, si ces informations 
ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il formule une certification avec réserve ou un refus 
de certifier ; 

 
• il apprécie la présentation d’ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes annuels 

reflètent les opérations et événements sous-jacents de manière à en donner une image fidèle. 
 
 
Fait à Neuilly-sur-Seine et Nice, le 11 mars 2022 

 
Les commissaires aux comptes 

 
 PricewaterhouseCoopers Audit FIDEXCO France 
 
 
 
 
 
 Anne-Claire FERRIE Philippe MATHEU 
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BILAN ACTIF 

        2021/AN 2020 
        Brut Amortissements 

Net Net 
        Provisions 
   Capital souscrit non appelé           
   Immobilisations incorporelles               
    Frais d'établissement         
    Frais de développement         
    Concessions, brevets et droits similaires         
    Fonds commercial 481 786    481 786  481 786  
    Autres immobilisations incorporelles         
    Avances et acomptes sur immobilisations incorporelles         
  Total immobilisations incorporelles   481 786    481 786  481 786  
   Immobilisations corporelles               
    Terrains         
    Constructions         
    Installations techniques, matériel et outillage industriels         
    Autres immobilisations corporelles         
    Immobilisations en cours         
    Avances et acomptes         
  Total immobilisations corporelles           
   Immobilisations financières               
    Participations évaluées par mise en équivalence         
    Autres participations 424 401 440    424 401 440  424 401 440  
    Créances rattachées à des participations         
    Autres titres immobilisés 6 784 439    6 784 439  6 784 439  
    Prêts         
    Autres immobilisations financières         
  Total immobilisations financières   431 185 879    431 185 879  431 185 879  
  ACTIF IMMOBILISE   431 667 665    431 667 665  431 667 665  
   Stocks               
    Matières premières, approvisionnements         
    En cours de production de biens         
    En cours de production de services         
    Produits intermédiaires et finis         
    Marchandises         
  Total des stocks           
   Créance               
    Avances et acomptes versés sur commandes         
    Clients et comptes rattachés         
    Autres créances         
    Capital souscrit et appelé, non versé         
  Total des créances           
   Disponibilités et divers               
    Valeurs mobilières dont actions propres  :   57 940 264    57 940 264  63 039 398  
    Disponibilités 168 192    168 192  667 795  
  Total disponibilités et divers   58 108 456    58 108 456  63 707 193  
  ACTIF CIRCULANT   58 108 456    58 108 456  63 707 193  
    Charges constatées d'avance          

 

      
   Frais d'émission d'emprunt à étaler           
   Primes de remboursement des obligations           
   Ecarts de conversion actif           
 TOTAL GENERAL   489 776 121    489 776 121  495 374 858  
                     
   (3) dont part à plus d'un an                                    
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BILAN PASSIF 

            
2021/AN 2020/AN 

     Capital social ou individuel Dont versé :  276 356 932  276 356 932  276 356 932  
     Primes d'émission, de fusion, d'apport, ... 121 992 749  121 992 749  
     Ecarts de réévaluation     
     Réserve légale 4 402 300  4 402 300  
     Réserves statutaires ou contractuelles     
     Réserves réglementées     
     Autres réserves     
     Report à nouveau  73 318 493  73 718 537  
    Resultat de l'exercice (bénéfice ou perte) 706 624  (400 044)  
   Total situation nette   476 777 098  476 070 474  
     Subventions d'investissement     
     Provisions réglementées     
        CAPITAUX PROPRES    476 777 098  476 070 474  
     Produits des émissions de titres participatifs     
     Avances conditionnées     
   AUTRES FONDS PROPRES       
    Provisions pour risques     
    Provisions pour charges     
   PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES       
    Dettes financières           
     Emprunts obligataires convertibles     
     Autres emprunts obligataires     
     Emprunts et dettes auprès des établissements de crédit 12 911 664  19 217 360  
     Emprunts et dettes financières divers     
   Total dettes financières   12 911 664  19 217 360  
    Dettes d'exploitation           
     Avances et acomptes reçus sur commandes en cours     
     Dettes fournisseurs et comptes rattachés 18 400  18 400  
     Dettes fiscales et sociales     
   Total dettes d'exploitation   18 400  18 400  
    Dettes diverses           
     Dettes sur immobilisations et comptes rattachés     
     Autres dettes 68 960  68 625  
   Total dettes diverses   68 960  68 625  
    Comptes de régularisation           
 

 

                Produits constatés d'avance     
  DETTES   12 999 024  19 304 385  
    Ecarts de conversion passif     
  TOTAL GENERAL   489 776 122  495 374 858  
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COMPTE DE RESULTAT 

       2021/AN 
2020/AN 

       France Export Total 
     Vente de marchandises         
     Production vendue :   - biens         
     Production vendue :   - services         
   CHIFFRES D'AFFAIRES NETS          
     Production stockée     
     Production immobilisée     
     Subventions d'exploitation     
     Reprises sur amortissements et provisions, transferts de charges     
     Autres produit 2 690    
   TOTAL DES PRODUITS D'EXPLOITATION (2)   2 690    
     Achat de marchandises (y compris droits de douane)     
     Variation de stock (marchandises)     
     Achat de matières premières et autres approvisionnements (y compris droits de douane)     
     Variation de stock (matières premières et approvisionnements)     
     Autres achats et charges externes  41 602  47 341  
   Total charges externes   41 602  47 341  
    Impôts, taxes et versements assimilés     
     Salaires et traitements     
     Charges sociales      
   Total charges de personnel       
     Dotations aux amortissements sur immobilisations     
     Dotations aux provisions sur immobilisations     
     Dotations aux provisions sur actif circulant     
     Dotations aux provisions pour risques et charges     
   Total dotations d'exploitation       
    Autres charges (12)   1  
   TOTAL DES CHARGES D'EXPLOITATION   41 602  47 342  
   RESULTAT D'EXPLOITATION   (38 912)  (47 342)  
    Opérations en commun           
     Bénéfice attribué ou perte transférée     
     Perte supportée ou bénéfice transféré     
    Produits financiers           
     Produits financiers de participations  1 864  1 838  
     Produits des autres valeurs mobilières et créances de l'actif immobilisé      
     Autres intérêts et produits assimilés  802 075    
     Reprises sur provisions et transferts de charges 132 220    
     Différences positives de change     
     Produits nets sur cessions de valeurs mobilières de placement     
   TOTAL DES PRODUITS FINANCIERS   936 159  1 838  
    Charges financières            

 

            
    Dotations financières aux amortissements et provisions   132 220  
    Intérêts et charges assimilées 184 099  222 320  
    Différences négatives de change     
    Charges nettes sur cessions de valeurs mobilières de placement     
  TOTAL DES CHARGES FINANCIERES   184 099  354 540  
  RESULTAT FINANCIER   752 060  (352 702)  
  RESULTAT COURANT   713 148  (400 044)  
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COMPTE DE RESULTAT (Suite) 

                   
         2021/AN 2020/AN 
    Produits exceptionnels           
     Produits exceptionnels sur opérations de gestion     
     Produits exceptionnels sur opérations en capital     
     Reprises sur provisions et transferts de charges     
  TOTAL DES PRODUITS EXCEPTIONNELS        
    Charges exceptionnelles           
     Charges exceptionnelles sur opérations de gestion 6 524    
     Charges exceptionnelles sur opérations en capital     
     Dotations exceptionnelles aux amortissements et provisions     
  TOTAL DES CHARGES EXCEPTIONNELLES   6 524    
  RESULTAT EXCEPTIONNEL   (6 524)    
     Participation des salariés aux résultats de l'entreprise     
     Impôts sur les bénéfices     
  TOTAL DES PRODUITS   936 159  1 838  
  TOTAL DES CHARGES   229 534  401 882  
  BENEFICE ou PERTE   706 624  (400 044)  
                   
                   
    
    
    
    
     

 

 
   



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ANNEXE AUX COMPTES ANNUELS 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

 
 

I REGLES, METHODES COMPTABLES ET FAITS CARACTERISTIQUES 

 

Faits caractéristiques majeurs de l'exercice 

 

Épidémie de Covid-19 – Impact sur les activités 

L’épidémie de Covid-19 impacte fortement l’activité du Groupe. Les établissements ont été fermés courant octobre 
2020 conformément aux décisions gouvernementales et ce, jusqu’au 19 mai 2021.  
 
Le gouvernement français ayant autorisé la réouverture, à compter du 19 mai 2021, des restaurants et des casinos, le 
Groupe a rouvert à partir de cette date, en mettant en place des mesures sanitaires permettant d’assurer la sécurité 
des clients et du personnel. Ces mesures ont été renforcées à compter du 21 juillet 2021 avec la mise en place du pass 
sanitaire dans l’ensemble de nos espaces. 
 
Comme l’an dernier, dès la fermeture des établissements, le Groupe a procédé à une adaptation de son organisation, 
avec la mise en œuvre d’un contrôle strict de ses coûts et investissements et en s’appuyant sur le dispositif 
gouvernemental de soutien mis en place en France (recours au chômage partiel, report d’échéances ou exonérations 
de charges sociales et fiscales…) et en travaillant avec ses partenaires sur le soutien qui pouvait être consenti 
(réduction de loyers, redevances). 
 
L’ensemble des projets d’investissement ont été revus et une réduction importante des budgets avec une suspension 
des investissements non essentiels a été appliquée. 
 
Dans ce contexte, la dette nette du Groupe au 31 octobre 2021 est de l’ordre de 316 M€, en baisse de -13 M€ sur la 
période. Dans le cadre de la crise sanitaire, GLB SAS et SFCMC ont obtenu chacune deux nouveaux Prêts Garantis par 
l’Etat (PGE) pour un total respectif de 120 M€ et 30 M€ qui associés au tirage de leurs lignes bancaires disponibles leur 
ont permis d’assurer le niveau de liquidité suffisant à leurs filiales pour honorer leurs échéances salariales et 
fournisseurs. Le Groupe avait déjà obtenu lors de l’exercice précédent deux premiers prêts garantis par l’Etat pour un 
total de 70 millions d’euros. Ainsi la somme des PGE du Groupe au 31 octobre 2021 s’élève à 220 millions d’euros. 
 
Le groupe a également obtenu la prorogation des crédits baux immobiliers de Deauville, Carry, La Baule et Nice pour 
une durée additionnelle de 7 ans permettant l’atteinte d’une Valeur résiduelle de 1€ et la mise en place d’un 
crédit-bail Immobilier de 60,6 M€ sur 15 ans dans le but de refinancer les murs de l’Hôtel des Neiges à Courchevel en 
conservant une Valeur résiduelle de 23% soit 14M€. 

Emprunt 

La société a obtenu la suspension de son ratio d’exigibilité au 31 octobre 2021 et le report de 24 mois de l’échéance de 
juin 2020 de son prêt souscrit auprès de la Société Générale. 
 
SPD a conclu en 2016 un contrat de prêt à moyen terme pour un montant de 30 millions d'euros à échéance 30 juin 
2022 auprès de la Société Générale, dont le taux d'intérêt est EURIBOR +3 mois. Les fonds de cet emprunt sont 
destinés à la souscription d'un contrat de capitalisation auprès de la compagnie d'assurance SOGECAP. Le nouvel 
échéancier convenu en 2020 stipule un remboursement de 6,3 millions en 2021, qui a bien été effectué, et de 12,9 
millions en 2022.  
 
En 2021, la société a cédé des titres pour un total de 5,2 millions d'euros (en 2020 souscription à un nouveau 
placement pour 7 millions). 
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Règles et méthodes comptables 

 
Les comptes au 31 octobre 2021 sont établis en conformité avec les dispositions du code de Commerce (articles 
L123-12 à L123-28), du règlement ANC N° 2016-07 du 26/12/2016 et des règlements du Comité de la Réglementation 
Comptable (CRC).  
 
Les montants sont exprimés en euro. 
  
 
1.1 Les conventions générales comptables ont été appliquées dans le respect du principe de prudence, 
conformément aux hypothèses de base : 
 

• Continuité de l'exploitation, 
• Permanence des méthodes comptables d'un exercice à l'autre, 
• Indépendance des exercices conformément aux règles générales d'établissement et de présentation des 

comptes annuels. 
• La méthode de base retenue pour l'évaluation des éléments inscrits en comptabilité est la méthode des 

coûts historiques. 
 
 
1.2 Principales méthodes comptables 
 
Immobilisations financières et valeurs mobilières de placement: 
 
La valeur brute est constituée par le coût d'achat hors frais d'accessoires. Lorsque la valeur d'inventaire est inférieure à 
la valeur brute, une dépréciation est constatée pour le montant de la différence. 
 
Les titres des sociétés filiales sont comptabilisés à leur coût d’acquisition, sous déduction d’éventuelles dépréciations. 
Ces dépréciations enregistrent l’écart entre le coût d’acquisition des titres de participation et leur valeur d’inventaire à 
la date de clôture, généralement déterminée en fonction de la situation nette comptable de la filiale ou en fonction de 
la valeur d’utilité de la participation, déterminée en fonction de sa rentabilité et de ses perspectives d’avenir. Les 
dividendes reçus sont comptabilisés en produits financiers dans l’exercice au cours duquel la décision de distribution 
intervient. 
 
 
 
 



 

 
 
 
 
 
 

II ENGAGEMENTS FINANCIERS ET AUTRES INFORMATIONS 
 

 
2.1 Engagements hors bilan 
 
Les comptes titres de la société et le contrat de capitalisation souscrits auprès de la compagnie SOGECAP faisaient au 
31 octobre 2019 l'objet d'un nantissement auprès de la Société Générale en garantie de l'emprunt de 30 millions 
d'euros souscrit auprès de celle-ci. La banque a renoncé le 4 décembre 2019 au nantissement des comptes titres. Le 
contrat de capitalisation est lui toujours nanti à la date de clôture. 
 
Par ailleurs, cette ligne de financement est soumise à des ratios d'exigibilité calculés sur la base des comptes 
consolidés de la société. Ces ratios sont respectés au 31 octobre 2019 et ont été suspendus au 31 octobre 2020 et 31 
octobre 2021. 
 
 
2.2 Liste des filiales et des participations 
 
Le tableau ci-après détaille les filiales et participations détenues par SPD. 
 
 

III AUTRES ELEMENTS SIGNIFICATIFS 
 
3.1 Composition du capital 
 
La société détient en propre 499 885 actions pour une valeur totale de 6 784 439,22 euros. 
 
 
3.2 Épidémie de Covid-19 – Perspectives 2022 
 
Les industries du jeu, de la restauration, hôtelières et du spectacle se trouvent aujourd’hui lourdement affectées par la 
crise sanitaire de la Covid-19. Au-delà des périodes de fermeture des établissements en 2021, le marché est affecté 
par la fermeture de frontières, l’interruption des transports internationaux et les limitations de déplacements. Dans ce 
contexte, la société poursuit son plan de limitation des coûts et des investissements à l’essentiel. Les projections de la 
Direction conduisent à retrouver à la fin de l’exercice clos le 31 octobre 2023 les niveaux d'activité de la Société au 31 
octobre 2019, sous l’hypothèse d’absence de confinement et de maîtrise de l’épidémie d’ici la fin de l’exercice clos au 
31 octobre 2022. 
 
À la date d’arrêté des comptes, la Direction n’a pas connaissance d’incertitudes significatives qui remettent en cause la 
capacité de la société à poursuivre son exploitation. Sur cette base les comptes annuels de la société au titre de 
l’exercice clos le 31 octobre 2021 sont arrêtés selon le principe de continuité d’exploitation. 
  
 
 

IV EVENEMENTS POST-CLOTURE 
 

Le Décret n° 2021-1664 du 16 décembre 2021 instituant une aide “fermeture” visant à compenser les coûts fixes non 
couverts va permettre aux filiales de Groupe Lucien Barrière SAS de demander une aide complémentaire au titre des 
mois de fermeture de leurs établissements entre le 1er janvier et le 31 mai 2021. Ce montant de l’aide est plafonné à 
25 millions d’euros. Les filiales déficitaires en 2019 ne sont pas éligibles au dispositif d’aide. Le montant de l’aide 
complémentaire à percevoir a été déclaré le 18 février 2022 pour un montant de 17,8 M€. 
 
Aucun autre évènement post-clôture n’a été identifié à la date d'arrêté des comptes. 
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IMMOBILISATIONS 

                Augmentations 
            Valeur brute début        Acquisitions courant 
            2021/AN 2021/AN       
     Immobilisations incorporelles                   
       Frais d'établissement et de développement       
       Autres postes d'immobilisations incorporelles 481 786      
   Total immobilisations incorporelles  481 786      
     Immobilisations corporelles                   
       Terrains       
       Constructions :                   
       - Constructions sur sol propre       
       - Constructions sur sol d'autrui       
       - Installations générales, agencements et aménagement des constructions       
       Installations techniques, matériel et outillages industriels       
       Autres immobilisations corporelles :                   
       - Installations générales, agencements, aménagements divers       
       - Matériel de transport       
       - Matériel de bureau et mobilier informatique        
       - Emballages récupérables et divers       
       Immobilisations corporelles en cours       
       Avances et acomptes       
   Total immobilisations corporelles        
     Immobilisations financières                   
       Participations évaluées par mise en équivalence       
       Autres participations 424 401 440      
       Autres titres immobilisés 6 784 439      
       Prêts et autres immobilisations financières       
   Total immobilisations financières  431 185 879      
   TOTAL GENERAL  431 667 665      
                                        Diminutions           
          Virements courant Cessions courant Valeur brute fin Valeur d'origine 
          2021/AN 2021/AN 2021/AN     
      Immobilisations incorporelles                     
       Frais d'établissement et de développement         
       Autres postes d'immobilisations incorporelles     481 786    
   Total immobilisations incorporelles       481 786    
      Immobilisations corporelles                     
       Terrains         
       Constructions :                     
       - Sur sol propre         
       - Sur sol d'autrui         
       - Installations générales, agencements et amgt des constructions         
       Installations techniques, matériel et outillage industriels         
       Autres immobilisations corporelles :                     
       - Installations générales, agencements et amgt divers         
       - Matériel de transport         
       - Matériel de bureau et informatique, mobilier         
       - Emballages récupérables et divers         
       Immobilisations corporelles en cours         
       Avances et acomptes         
   Total immobilisations corporelles           
 

 

    Immobilisations financières                     
      Autres participations     424 401 440    
      Autres titres immobilisés     6 784 439    
      Prêts et autres immobilisations financières         
  Total immobilisations financières       431 185 879    
  TOTAL GENERAL      431 667 665    
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AMORTISSEMENTS 

     Immobilisations amortissables Montant début 
Augmentations Diminutions Montant fin 

     2021/AN 2021/AN 
     Immobilisations incorporelles                          
       Frais d'établissement, de recherche et de dév.         
       Autres immobilisations incorporelles         
   Total immobilisations incorporelles          
     Immobilisations corporelles                          
       Terrains         
       Constructions :                          
       - Constructions sur sol propre         
       - Constructions sur sol d'autrui         
       - Inst générales, agcemnts et améngmt des const.         
       Installations techniques, matériel et outillage indust.         
       Autres immobilisations corporelles :                          
       - Installations générales, agencements, amén. divers         
       - Matériel de transport         
       - Matériel de bureau et informatique, mobilier          
       - Emballages récupérables et divers         
   Total immobilisations corporelles          
   TOTAL GENERAL          
                                    
     

Immobilisations amortissables 
DOTATIONS REPRISES Mvt net des 

     Différentiel Mode Amort. fiscal Différentiel Mode Amort. fiscal amortisse- 
     ments à la fin 
     de durée dégressif exceptionnel de durée dégressif exceptionnel      de l'exercice 
     Immobilisations incorporelles                            
       Frais d'établissements               
       Autres immobilisations incorporelles               
   Total immobilisations incorporelles                
     Immobilisations corporelles                            
       Terrains               
       Constructions :                            
       - Constructions sur sol propre               
       - Constructions sur sol d'autrui               
       - Inst gén., agcemnts et améngmt des const.               
       Inst techniques, matériels et outillages               
       Autres immobilisations corporelles                            
       - Inst gén., agcemnt et améngmt divers               
       - Matériel de transport               
       - Matériel de bureau et informatique mobilier               
       - Emballages récupérables et divers               
   Total immobilisations corporelles                
     Frais d'acquisition de titres de participations                    
   TOTAL GENERAL                
   TOTAL GENERAL non ventilé                      
                                     

 

                                    Charges réparties sur plusieurs exercices 
Montant début 

Augmentations Dotations aux  Montant fin 
  2021/AN amortissements 2021/AN 
     Frais d'émission d'emprunt à étaler         
     Primes de remboursement des obligations         
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PROVISIONS 
 

  
Nature des provisions 

Montant  Augmentations : Diminutions : Montant  
  au début Dotations de Utilisées Non Utilisées Reprises de à la fin  
  2021/AN l'exercice au cours de l'ex au cours de l'ex l'exercice 2021/AN  
    Provisions réglementées                    
     Provisions pour reconstitution des gisements              
     Provisions pour investissement              
     Provisions pour hausse des prix              
     Amortissements dérogatoires              
      Dont majorations exceptionnelles de 30%              
     Provisions pour prêts d'installation              
     Autres provisions règlementées              
  TOTAL PROVISIONS REGLEMENTEES               
    Provisions pour risques et charges                    
     Provisions pour litiges              
     Provisions pour garanties données aux clients              
     Provisions pour pertes sur marchés à terme              
     Provisions pour amendes et pénalités              
     Provisions pour pertes de change              
  Sous total provisions pour risques               
     Provisions pour pensions et obligations similaires              
     Provisions pour impôts              
     Provisions pour renouvellement des immobilisations              
     Provisions pour gros entretien et grandes révisions              
     Prov. pour charges soc. et fisc. sur congés à payer              
  Sous total provisions pour charges               
    Autres provisions pour risques et charges              
  TOTAL PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES               
    Provisions pour dépréciation                    
     Sur immobilisations incorporelles              
     Sur immobilisations corporelles              
     Sur immobilisations de titres mis en équivalence              
     Sur immobilisations de titres de participation              
     Sur autres immobilisations financières              
     Sur stocks et en-cours              
     Sur comptes clients              
     Autres provisions dépréciations 132 220        132 220     
  TOTAL PROVISIONS POUR DEPRECIATION  132 220        132 220     
  TOTAL GENERAL  132 220        132 220     
 

 

      Dont dotations et reprises 
d'exploitation              

       Dont dotations et reprises 
financières       132 220       

       Dont dotations et reprises 
exceptionnelles              

   Titres mis en équivalence : montant de la dépréciation à la clôture de l'exercice    
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ÉCHÉANCES DES CRÉANCES ET DES DETTES 

  ETAT DES CREANCES Montant brut A 1 an au plus A  plus d'1 an N-1 

    Actif immobilisé                
     Créances rattachées à des participations         
     Prêts (1) (2)         
     Autres immobilisations financières         
  Total actif immobilisé          
    Actif circulant                
     Clients douteux ou litigieux         
     Autres créances clients         
     Créances représentatives de titres prêtés         
     Personnel et comptes rattachés         
     Sécurité sociale et autres organismes sociaux         
     Impôts sur les bénéfices         
     Taxe sur la valeur ajoutée         
     Autres impôts, taxes et versements assimilés         
     Divers         
     Groupe et associés (2)         
     Débiteurs divers         
  Total actif circulant          
    Charges constatées d'avance         
  TOTAL DES CREANCES          
    (1)  Prêts accordés en cours d'exercice                
   (1)  Remboursements obtenus en cours d'exercice                 
   (2)  Prêts et avances consentis aux associés                
                        
  ETAT DES DETTES Montant brut A 1 an au plus A plus d'1 an  

A plus de 5 ans N-1 
  5 ans au plus 
    Emprunts obligataires convertibles            
    Autres emprunts obligataires           
    Emprunts et dettes auprès des ets de crédit                  
     - à un an maximum           
     - à + de un an 12 911 664  12 911 664      19 217 360  
    Emprunts et dettes financières divers            
    Fournisseurs et comptes rattachés 18 400  18 400      18 400  
    Personnel et comptes rattachés           
    Sécurité sociale et autres organismes sociaux           
    Impôts sur les bénéfices           
    Taxe sur la valeur ajoutée 335  335        
    Obligations cautionnées           
    Autres impôts, taxes et assimilés           
    Dettes sur immobilisations et comptes rattachés           
    Groupe et associés (2) 68 625  68 625      68 625  
    Autres dettes           
    Dette représentative de titres empruntés           
 

 

          Produits constatés d'avance           
 TOTAL DES DETTES  12 999 024  6 399 024  6 600 000    19 304 385  
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CHARGES A PAYER 

    Nature des charges 2021/AN 2020 
    Dettes financières            
     Emprunts obligataires convertibles     
     Autres emprunts obligataires     
     Emprunts et dettes auprès des établissements de crédit 11 664  17 360  
     Emprunts et dettes financières divers     
     Avances et acomptes reçus sur commande en cours     
  Total dettes financières  11 664  17 360  
    Dettes d'exploitation            
     Dettes fournisseurs et comptes rattachés 18 400  18 400  
     Dettes fiscales et sociales     
  Total dettes d'exploitation  18 400  18 400  
    Dettes diverses            
     Dettes sur immobilisations et comptes rattachés     
     Autres dettes     
  Total dettes diverses      
    Autres            
        
        
        
        
        
        
        
        
  Total autres dettes      
  TOTAL  30 064  35 760  
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TABLEAU DES VARIATIONS DES CAPITAUX PROPRES 

en milliers d'euros 31/10/2020 Affectation de 
résultat N-1 Autres mouvements Résultat N 31/10/2021

Capital social 276 356 932            276 356 932            
Prime de fusion 27 623 239              27 623 239              
Prime d'apport 93 027 607              93 027 607              
Bon de souscription 1 341 904                1 341 904                
Réserve légale 4 402 300                4 402 300                
Réserves règlementées -                            -                            
Autres réserves -                            -                            
Report à nouveau 73 718 537              400 044 -                  73 318 493              
Résultat de l'exercice 400 044 -                  400 044                   706 624                   706 624                   
Total 476 070 474            -                            -                            706 624                   476 777 098            
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SOCIETE DE PARTICIPATION DEAUVILLAISE  
 
Rapport des commissaires aux comptes 
sur les comptes annuels 
 
(Exercice clos le 31 octobre 2021)  
 
 
 
  



PricewaterhouseCoopers Audit 
63, rue de Villiers 
92208 Neuilly-sur-Seine Cedex 
  
 
 

FIDEXCO France 
19, rue Rossini 
06000 Nice  
 

Rapport des commissaires aux comptes 
sur les comptes annuels 
 
(Exercice clos le 31 octobre 2021) 
 
 
Aux associés 
SOCIETE DE PARTICIPATION DEAUVILLAISE  
10 Avenue Du Square 
Villa Montmorency  
75016 PARIS  
 
 
 
 
Opinion  
 
En exécution de la mission qui nous a été confiée par décision collective des associés, nous avons 
effectué l’audit des comptes annuels de la SOCIETE DE PARTICIPATION DEAUVILLAISE relatifs à 
l’exercice clos le 31 octobre 2021, tels qu’ils sont joints au présent rapport.  
 
Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des règles et principes comptables français, 
réguliers et sincères et donnent une image fidèle du résultat des opérations de l’exercice écoulé ainsi que 
de la situation financière et du patrimoine de la société à la fin de cet exercice. 
 
 
Fondement de l’opinion 
 
Référentiel d’audit 
 
Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en France. Nous 
estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion. 
 
Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie 
« Responsabilités des commissaires aux comptes relatives à l’audit des comptes annuels » du présent 
rapport.  
 
Indépendance 
 
Nous avons réalisé notre mission d’audit dans le respect des règles d’indépendance prévues par le code 
de commerce et par le code de déontologie de la profession de commissaire aux comptes sur la période 
du 1er novembre 2020 à la date d’émission de notre rapport. 
 
 
Justification des appréciations 
 
La crise mondiale liée à la pandémie de COVID-19 crée des conditions particulières pour la préparation et 
l’audit des comptes de cet exercice. En effet, cette crise et les mesures exceptionnelles prises dans le cadre 
de l’état d’urgence sanitaire induisent de multiples conséquences pour les entreprises, particulièrement sur 
leur activité et leur financement, ainsi que des incertitudes accrues sur leurs perspectives d’avenir. Certaines 
de ces mesures, telles que les restrictions de déplacement et le travail à distance, ont également eu une 
incidence sur l’organisation interne des entreprises et sur les modalités de mise en œuvre des audits. C’est 
dans ce contexte complexe et évolutif que, en application des dispositions des articles L.823-9 et R.823-7 du 
code de commerce relatives à la justification de nos appréciations, nous portons à votre connaissance les 
appréciations suivantes qui, selon notre jugement professionnel, ont été les plus importantes pour l’audit des 
comptes annuels de l’exercice. 
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Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le contexte de l’audit des comptes annuels pris dans 
leur ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n’exprimons pas d’opinion sur 
des éléments de ces comptes annuels pris isolément. 
 
Estimations comptables 
 
La note 1.2 de l’annexe des comptes annuels expose les règles et méthodes comptables relatives à 
l’évaluation des immobilisations financières et valeurs mobilières de placement. Nos travaux ont consisté 
à examiner l’approche et les hypothèses retenues par votre société, et à apprécier, sur la base des 
éléments disponibles à ce jour, le caractère raisonnable des estimations qui en résultent. 
 
 
Vérifications spécifiques 
 
Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en 
France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes légaux et réglementaires.  
 
Informations données dans le rapport de gestion et dans les autres documents sur la situation 
financière et les comptes annuels adressés aux associés  
 
Nous n'avons pas d'observation à formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes annuels 
des informations données dans le rapport de gestion du président et dans les autres documents sur la 
situation financière et les comptes annuels adressés aux associés.  
 
Nous attestons de la sincérité et de la concordance avec les comptes annuels des informations relatives 
aux délais de paiement mentionnées à l'article D.441-6 du code de commerce.  
 
 
Responsabilités de la direction et des personnes constituant le gouvernement d’entreprise 
relatives aux comptes annuels 
 
Il appartient à la direction d’établir des comptes annuels présentant une image fidèle conformément aux 
règles et principes comptables français ainsi que de mettre en place le contrôle interne qu'elle estime 
nécessaire à l'établissement de comptes annuels ne comportant pas d'anomalies significatives, que 
celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs. 
 
Lors de l’établissement des comptes annuels, il incombe à la direction d’évaluer la capacité de la société 
à poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les informations 
nécessaires relatives à la continuité d’exploitation et d’appliquer la convention comptable de continuité 
d’exploitation, sauf s’il est prévu de liquider la société ou de cesser son activité.  
 
Les comptes annuels ont été arrêtés par le président.   
 
 
Responsabilités des commissaires aux comptes relatives à l’audit des comptes annuels 
 
Il nous appartient d’établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d’obtenir l’assurance 
raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas d’anomalies 
significatives. L’assurance raisonnable correspond à un niveau élevé d’assurance, sans toutefois garantir 
qu’un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel permet de systématiquement 
détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent provenir de fraudes ou résulter d’erreurs et 
sont considérées comme significatives lorsque l’on peut raisonnablement s’attendre à ce qu’elles 
puissent, prises individuellement ou en cumulé, influencer les décisions économiques que les utilisateurs 
des comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.  
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Comme précisé par l’article L.823-10-1 du code de commerce, notre mission de certification des comptes 
ne consiste pas à garantir la viabilité ou la qualité de la gestion de votre société. 
 
Dans le cadre d’un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en 
France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit. 
En outre : 
 
• il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies significatives, 

que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs, définit et met en œuvre des procédures 
d’audit face à ces risques, et recueille des éléments qu’il estime suffisants et appropriés pour fonder 
son opinion. Le risque de non-détection d’une anomalie significative provenant d’une fraude est plus 
élevé que celui d’une anomalie significative résultant d’une erreur, car la fraude peut impliquer la 
collusion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le contournement du 
contrôle interne ; 

 
• il prend connaissance du contrôle interne pertinent pour l’audit afin de définir des procédures d’audit 

appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une opinion sur l’efficacité du contrôle 
interne ; 

 
• il apprécie le caractère approprié des méthodes comptables retenues et le caractère raisonnable des 

estimations comptables faites par la direction, ainsi que les informations les concernant fournies 
dans les comptes annuels ; 

 
• il apprécie le caractère approprié de l’application par la direction de la convention comptable de 

continuité d’exploitation et, selon les éléments collectés, l’existence ou non d’une incertitude 
significative liée à des événements ou à des circonstances susceptibles de mettre en cause la 
capacité de la société à poursuivre son exploitation. Cette appréciation s’appuie sur les éléments 
collectés jusqu’à la date de son rapport, étant toutefois rappelé que des circonstances ou 
événements ultérieurs pourraient mettre en cause la continuité d’exploitation. S’il conclut à 
l’existence d’une incertitude significative, il attire l’attention des lecteurs de son rapport sur les 
informations fournies dans les comptes annuels au sujet de cette incertitude ou, si ces informations 
ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il formule une certification avec réserve ou un refus 
de certifier ; 

 
• il apprécie la présentation d’ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes annuels 

reflètent les opérations et événements sous-jacents de manière à en donner une image fidèle. 
 
 
Fait à Neuilly-sur-Seine et Nice, le 11 mars 2022 

 
Les commissaires aux comptes 

 
 PricewaterhouseCoopers Audit FIDEXCO France 
 
 
 
 
 
 Anne-Claire FERRIE Philippe MATHEU 
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BILAN ACTIF 

        2021/AN 2020 
        Brut Amortissements 

Net Net 
        Provisions 
   Capital souscrit non appelé           
   Immobilisations incorporelles               
    Frais d'établissement         
    Frais de développement         
    Concessions, brevets et droits similaires         
    Fonds commercial 481 786    481 786  481 786  
    Autres immobilisations incorporelles         
    Avances et acomptes sur immobilisations incorporelles         
  Total immobilisations incorporelles   481 786    481 786  481 786  
   Immobilisations corporelles               
    Terrains         
    Constructions         
    Installations techniques, matériel et outillage industriels         
    Autres immobilisations corporelles         
    Immobilisations en cours         
    Avances et acomptes         
  Total immobilisations corporelles           
   Immobilisations financières               
    Participations évaluées par mise en équivalence         
    Autres participations 424 401 440    424 401 440  424 401 440  
    Créances rattachées à des participations         
    Autres titres immobilisés 6 784 439    6 784 439  6 784 439  
    Prêts         
    Autres immobilisations financières         
  Total immobilisations financières   431 185 879    431 185 879  431 185 879  
  ACTIF IMMOBILISE   431 667 665    431 667 665  431 667 665  
   Stocks               
    Matières premières, approvisionnements         
    En cours de production de biens         
    En cours de production de services         
    Produits intermédiaires et finis         
    Marchandises         
  Total des stocks           
   Créance               
    Avances et acomptes versés sur commandes         
    Clients et comptes rattachés         
    Autres créances         
    Capital souscrit et appelé, non versé         
  Total des créances           
   Disponibilités et divers               
    Valeurs mobilières dont actions propres  :   57 940 264    57 940 264  63 039 398  
    Disponibilités 168 192    168 192  667 795  
  Total disponibilités et divers   58 108 456    58 108 456  63 707 193  
  ACTIF CIRCULANT   58 108 456    58 108 456  63 707 193  
    Charges constatées d'avance          

 

      
   Frais d'émission d'emprunt à étaler           
   Primes de remboursement des obligations           
   Ecarts de conversion actif           
 TOTAL GENERAL   489 776 121    489 776 121  495 374 858  
                     
   (3) dont part à plus d'un an                                    
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BILAN PASSIF 

            
2021/AN 2020/AN 

     Capital social ou individuel Dont versé :  276 356 932  276 356 932  276 356 932  
     Primes d'émission, de fusion, d'apport, ... 121 992 749  121 992 749  
     Ecarts de réévaluation     
     Réserve légale 4 402 300  4 402 300  
     Réserves statutaires ou contractuelles     
     Réserves réglementées     
     Autres réserves     
     Report à nouveau  73 318 493  73 718 537  
    Resultat de l'exercice (bénéfice ou perte) 706 624  (400 044)  
   Total situation nette   476 777 098  476 070 474  
     Subventions d'investissement     
     Provisions réglementées     
        CAPITAUX PROPRES    476 777 098  476 070 474  
     Produits des émissions de titres participatifs     
     Avances conditionnées     
   AUTRES FONDS PROPRES       
    Provisions pour risques     
    Provisions pour charges     
   PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES       
    Dettes financières           
     Emprunts obligataires convertibles     
     Autres emprunts obligataires     
     Emprunts et dettes auprès des établissements de crédit 12 911 664  19 217 360  
     Emprunts et dettes financières divers     
   Total dettes financières   12 911 664  19 217 360  
    Dettes d'exploitation           
     Avances et acomptes reçus sur commandes en cours     
     Dettes fournisseurs et comptes rattachés 18 400  18 400  
     Dettes fiscales et sociales     
   Total dettes d'exploitation   18 400  18 400  
    Dettes diverses           
     Dettes sur immobilisations et comptes rattachés     
     Autres dettes 68 960  68 625  
   Total dettes diverses   68 960  68 625  
    Comptes de régularisation           
 

 

                Produits constatés d'avance     
  DETTES   12 999 024  19 304 385  
    Ecarts de conversion passif     
  TOTAL GENERAL   489 776 122  495 374 858  
          

4
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COMPTE DE RESULTAT 

       2021/AN 
2020/AN 

       France Export Total 
     Vente de marchandises         
     Production vendue :   - biens         
     Production vendue :   - services         
   CHIFFRES D'AFFAIRES NETS          
     Production stockée     
     Production immobilisée     
     Subventions d'exploitation     
     Reprises sur amortissements et provisions, transferts de charges     
     Autres produit 2 690    
   TOTAL DES PRODUITS D'EXPLOITATION (2)   2 690    
     Achat de marchandises (y compris droits de douane)     
     Variation de stock (marchandises)     
     Achat de matières premières et autres approvisionnements (y compris droits de douane)     
     Variation de stock (matières premières et approvisionnements)     
     Autres achats et charges externes  41 602  47 341  
   Total charges externes   41 602  47 341  
    Impôts, taxes et versements assimilés     
     Salaires et traitements     
     Charges sociales      
   Total charges de personnel       
     Dotations aux amortissements sur immobilisations     
     Dotations aux provisions sur immobilisations     
     Dotations aux provisions sur actif circulant     
     Dotations aux provisions pour risques et charges     
   Total dotations d'exploitation       
    Autres charges (12)   1  
   TOTAL DES CHARGES D'EXPLOITATION   41 602  47 342  
   RESULTAT D'EXPLOITATION   (38 912)  (47 342)  
    Opérations en commun           
     Bénéfice attribué ou perte transférée     
     Perte supportée ou bénéfice transféré     
    Produits financiers           
     Produits financiers de participations  1 864  1 838  
     Produits des autres valeurs mobilières et créances de l'actif immobilisé      
     Autres intérêts et produits assimilés  802 075    
     Reprises sur provisions et transferts de charges 132 220    
     Différences positives de change     
     Produits nets sur cessions de valeurs mobilières de placement     
   TOTAL DES PRODUITS FINANCIERS   936 159  1 838  
    Charges financières            

 

            
    Dotations financières aux amortissements et provisions   132 220  
    Intérêts et charges assimilées 184 099  222 320  
    Différences négatives de change     
    Charges nettes sur cessions de valeurs mobilières de placement     
  TOTAL DES CHARGES FINANCIERES   184 099  354 540  
  RESULTAT FINANCIER   752 060  (352 702)  
  RESULTAT COURANT   713 148  (400 044)  
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COMPTE DE RESULTAT (Suite) 

                   
         2021/AN 2020/AN 
    Produits exceptionnels           
     Produits exceptionnels sur opérations de gestion     
     Produits exceptionnels sur opérations en capital     
     Reprises sur provisions et transferts de charges     
  TOTAL DES PRODUITS EXCEPTIONNELS        
    Charges exceptionnelles           
     Charges exceptionnelles sur opérations de gestion 6 524    
     Charges exceptionnelles sur opérations en capital     
     Dotations exceptionnelles aux amortissements et provisions     
  TOTAL DES CHARGES EXCEPTIONNELLES   6 524    
  RESULTAT EXCEPTIONNEL   (6 524)    
     Participation des salariés aux résultats de l'entreprise     
     Impôts sur les bénéfices     
  TOTAL DES PRODUITS   936 159  1 838  
  TOTAL DES CHARGES   229 534  401 882  
  BENEFICE ou PERTE   706 624  (400 044)  
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I REGLES, METHODES COMPTABLES ET FAITS CARACTERISTIQUES 

 

Faits caractéristiques majeurs de l'exercice 

 

Épidémie de Covid-19 – Impact sur les activités 

L’épidémie de Covid-19 impacte fortement l’activité du Groupe. Les établissements ont été fermés courant octobre 
2020 conformément aux décisions gouvernementales et ce, jusqu’au 19 mai 2021.  
 
Le gouvernement français ayant autorisé la réouverture, à compter du 19 mai 2021, des restaurants et des casinos, le 
Groupe a rouvert à partir de cette date, en mettant en place des mesures sanitaires permettant d’assurer la sécurité 
des clients et du personnel. Ces mesures ont été renforcées à compter du 21 juillet 2021 avec la mise en place du pass 
sanitaire dans l’ensemble de nos espaces. 
 
Comme l’an dernier, dès la fermeture des établissements, le Groupe a procédé à une adaptation de son organisation, 
avec la mise en œuvre d’un contrôle strict de ses coûts et investissements et en s’appuyant sur le dispositif 
gouvernemental de soutien mis en place en France (recours au chômage partiel, report d’échéances ou exonérations 
de charges sociales et fiscales…) et en travaillant avec ses partenaires sur le soutien qui pouvait être consenti 
(réduction de loyers, redevances). 
 
L’ensemble des projets d’investissement ont été revus et une réduction importante des budgets avec une suspension 
des investissements non essentiels a été appliquée. 
 
Dans ce contexte, la dette nette du Groupe au 31 octobre 2021 est de l’ordre de 316 M€, en baisse de -13 M€ sur la 
période. Dans le cadre de la crise sanitaire, GLB SAS et SFCMC ont obtenu chacune deux nouveaux Prêts Garantis par 
l’Etat (PGE) pour un total respectif de 120 M€ et 30 M€ qui associés au tirage de leurs lignes bancaires disponibles leur 
ont permis d’assurer le niveau de liquidité suffisant à leurs filiales pour honorer leurs échéances salariales et 
fournisseurs. Le Groupe avait déjà obtenu lors de l’exercice précédent deux premiers prêts garantis par l’Etat pour un 
total de 70 millions d’euros. Ainsi la somme des PGE du Groupe au 31 octobre 2021 s’élève à 220 millions d’euros. 
 
Le groupe a également obtenu la prorogation des crédits baux immobiliers de Deauville, Carry, La Baule et Nice pour 
une durée additionnelle de 7 ans permettant l’atteinte d’une Valeur résiduelle de 1€ et la mise en place d’un 
crédit-bail Immobilier de 60,6 M€ sur 15 ans dans le but de refinancer les murs de l’Hôtel des Neiges à Courchevel en 
conservant une Valeur résiduelle de 23% soit 14M€. 

Emprunt 

La société a obtenu la suspension de son ratio d’exigibilité au 31 octobre 2021 et le report de 24 mois de l’échéance de 
juin 2020 de son prêt souscrit auprès de la Société Générale. 
 
SPD a conclu en 2016 un contrat de prêt à moyen terme pour un montant de 30 millions d'euros à échéance 30 juin 
2022 auprès de la Société Générale, dont le taux d'intérêt est EURIBOR +3 mois. Les fonds de cet emprunt sont 
destinés à la souscription d'un contrat de capitalisation auprès de la compagnie d'assurance SOGECAP. Le nouvel 
échéancier convenu en 2020 stipule un remboursement de 6,3 millions en 2021, qui a bien été effectué, et de 12,9 
millions en 2022.  
 
En 2021, la société a cédé des titres pour un total de 5,2 millions d'euros (en 2020 souscription à un nouveau 
placement pour 7 millions). 
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Règles et méthodes comptables 

 
Les comptes au 31 octobre 2021 sont établis en conformité avec les dispositions du code de Commerce (articles 
L123-12 à L123-28), du règlement ANC N° 2016-07 du 26/12/2016 et des règlements du Comité de la Réglementation 
Comptable (CRC).  
 
Les montants sont exprimés en euro. 
  
 
1.1 Les conventions générales comptables ont été appliquées dans le respect du principe de prudence, 
conformément aux hypothèses de base : 
 

• Continuité de l'exploitation, 
• Permanence des méthodes comptables d'un exercice à l'autre, 
• Indépendance des exercices conformément aux règles générales d'établissement et de présentation des 

comptes annuels. 
• La méthode de base retenue pour l'évaluation des éléments inscrits en comptabilité est la méthode des 

coûts historiques. 
 
 
1.2 Principales méthodes comptables 
 
Immobilisations financières et valeurs mobilières de placement: 
 
La valeur brute est constituée par le coût d'achat hors frais d'accessoires. Lorsque la valeur d'inventaire est inférieure à 
la valeur brute, une dépréciation est constatée pour le montant de la différence. 
 
Les titres des sociétés filiales sont comptabilisés à leur coût d’acquisition, sous déduction d’éventuelles dépréciations. 
Ces dépréciations enregistrent l’écart entre le coût d’acquisition des titres de participation et leur valeur d’inventaire à 
la date de clôture, généralement déterminée en fonction de la situation nette comptable de la filiale ou en fonction de 
la valeur d’utilité de la participation, déterminée en fonction de sa rentabilité et de ses perspectives d’avenir. Les 
dividendes reçus sont comptabilisés en produits financiers dans l’exercice au cours duquel la décision de distribution 
intervient. 
 
 
 
 



 

 
 
 
 
 
 

II ENGAGEMENTS FINANCIERS ET AUTRES INFORMATIONS 
 

 
2.1 Engagements hors bilan 
 
Les comptes titres de la société et le contrat de capitalisation souscrits auprès de la compagnie SOGECAP faisaient au 
31 octobre 2019 l'objet d'un nantissement auprès de la Société Générale en garantie de l'emprunt de 30 millions 
d'euros souscrit auprès de celle-ci. La banque a renoncé le 4 décembre 2019 au nantissement des comptes titres. Le 
contrat de capitalisation est lui toujours nanti à la date de clôture. 
 
Par ailleurs, cette ligne de financement est soumise à des ratios d'exigibilité calculés sur la base des comptes 
consolidés de la société. Ces ratios sont respectés au 31 octobre 2019 et ont été suspendus au 31 octobre 2020 et 31 
octobre 2021. 
 
 
2.2 Liste des filiales et des participations 
 
Le tableau ci-après détaille les filiales et participations détenues par SPD. 
 
 

III AUTRES ELEMENTS SIGNIFICATIFS 
 
3.1 Composition du capital 
 
La société détient en propre 499 885 actions pour une valeur totale de 6 784 439,22 euros. 
 
 
3.2 Épidémie de Covid-19 – Perspectives 2022 
 
Les industries du jeu, de la restauration, hôtelières et du spectacle se trouvent aujourd’hui lourdement affectées par la 
crise sanitaire de la Covid-19. Au-delà des périodes de fermeture des établissements en 2021, le marché est affecté 
par la fermeture de frontières, l’interruption des transports internationaux et les limitations de déplacements. Dans ce 
contexte, la société poursuit son plan de limitation des coûts et des investissements à l’essentiel. Les projections de la 
Direction conduisent à retrouver à la fin de l’exercice clos le 31 octobre 2023 les niveaux d'activité de la Société au 31 
octobre 2019, sous l’hypothèse d’absence de confinement et de maîtrise de l’épidémie d’ici la fin de l’exercice clos au 
31 octobre 2022. 
 
À la date d’arrêté des comptes, la Direction n’a pas connaissance d’incertitudes significatives qui remettent en cause la 
capacité de la société à poursuivre son exploitation. Sur cette base les comptes annuels de la société au titre de 
l’exercice clos le 31 octobre 2021 sont arrêtés selon le principe de continuité d’exploitation. 
  
 
 

IV EVENEMENTS POST-CLOTURE 
 

Le Décret n° 2021-1664 du 16 décembre 2021 instituant une aide “fermeture” visant à compenser les coûts fixes non 
couverts va permettre aux filiales de Groupe Lucien Barrière SAS de demander une aide complémentaire au titre des 
mois de fermeture de leurs établissements entre le 1er janvier et le 31 mai 2021. Ce montant de l’aide est plafonné à 
25 millions d’euros. Les filiales déficitaires en 2019 ne sont pas éligibles au dispositif d’aide. Le montant de l’aide 
complémentaire à percevoir a été déclaré le 18 février 2022 pour un montant de 17,8 M€. 
 
Aucun autre évènement post-clôture n’a été identifié à la date d'arrêté des comptes. 
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IMMOBILISATIONS 

                Augmentations 
            Valeur brute début        Acquisitions courant 
            2021/AN 2021/AN       
     Immobilisations incorporelles                   
       Frais d'établissement et de développement       
       Autres postes d'immobilisations incorporelles 481 786      
   Total immobilisations incorporelles  481 786      
     Immobilisations corporelles                   
       Terrains       
       Constructions :                   
       - Constructions sur sol propre       
       - Constructions sur sol d'autrui       
       - Installations générales, agencements et aménagement des constructions       
       Installations techniques, matériel et outillages industriels       
       Autres immobilisations corporelles :                   
       - Installations générales, agencements, aménagements divers       
       - Matériel de transport       
       - Matériel de bureau et mobilier informatique        
       - Emballages récupérables et divers       
       Immobilisations corporelles en cours       
       Avances et acomptes       
   Total immobilisations corporelles        
     Immobilisations financières                   
       Participations évaluées par mise en équivalence       
       Autres participations 424 401 440      
       Autres titres immobilisés 6 784 439      
       Prêts et autres immobilisations financières       
   Total immobilisations financières  431 185 879      
   TOTAL GENERAL  431 667 665      
                                        Diminutions           
          Virements courant Cessions courant Valeur brute fin Valeur d'origine 
          2021/AN 2021/AN 2021/AN     
      Immobilisations incorporelles                     
       Frais d'établissement et de développement         
       Autres postes d'immobilisations incorporelles     481 786    
   Total immobilisations incorporelles       481 786    
      Immobilisations corporelles                     
       Terrains         
       Constructions :                     
       - Sur sol propre         
       - Sur sol d'autrui         
       - Installations générales, agencements et amgt des constructions         
       Installations techniques, matériel et outillage industriels         
       Autres immobilisations corporelles :                     
       - Installations générales, agencements et amgt divers         
       - Matériel de transport         
       - Matériel de bureau et informatique, mobilier         
       - Emballages récupérables et divers         
       Immobilisations corporelles en cours         
       Avances et acomptes         
   Total immobilisations corporelles           
 

 

    Immobilisations financières                     
      Autres participations     424 401 440    
      Autres titres immobilisés     6 784 439    
      Prêts et autres immobilisations financières         
  Total immobilisations financières       431 185 879    
  TOTAL GENERAL      431 667 665    
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AMORTISSEMENTS 

     Immobilisations amortissables Montant début 
Augmentations Diminutions Montant fin 

     2021/AN 2021/AN 
     Immobilisations incorporelles                          
       Frais d'établissement, de recherche et de dév.         
       Autres immobilisations incorporelles         
   Total immobilisations incorporelles          
     Immobilisations corporelles                          
       Terrains         
       Constructions :                          
       - Constructions sur sol propre         
       - Constructions sur sol d'autrui         
       - Inst générales, agcemnts et améngmt des const.         
       Installations techniques, matériel et outillage indust.         
       Autres immobilisations corporelles :                          
       - Installations générales, agencements, amén. divers         
       - Matériel de transport         
       - Matériel de bureau et informatique, mobilier          
       - Emballages récupérables et divers         
   Total immobilisations corporelles          
   TOTAL GENERAL          
                                    
     

Immobilisations amortissables 
DOTATIONS REPRISES Mvt net des 

     Différentiel Mode Amort. fiscal Différentiel Mode Amort. fiscal amortisse- 
     ments à la fin 
     de durée dégressif exceptionnel de durée dégressif exceptionnel      de l'exercice 
     Immobilisations incorporelles                            
       Frais d'établissements               
       Autres immobilisations incorporelles               
   Total immobilisations incorporelles                
     Immobilisations corporelles                            
       Terrains               
       Constructions :                            
       - Constructions sur sol propre               
       - Constructions sur sol d'autrui               
       - Inst gén., agcemnts et améngmt des const.               
       Inst techniques, matériels et outillages               
       Autres immobilisations corporelles                            
       - Inst gén., agcemnt et améngmt divers               
       - Matériel de transport               
       - Matériel de bureau et informatique mobilier               
       - Emballages récupérables et divers               
   Total immobilisations corporelles                
     Frais d'acquisition de titres de participations                    
   TOTAL GENERAL                
   TOTAL GENERAL non ventilé                      
                                     

 

                                    Charges réparties sur plusieurs exercices 
Montant début 

Augmentations Dotations aux  Montant fin 
  2021/AN amortissements 2021/AN 
     Frais d'émission d'emprunt à étaler         
     Primes de remboursement des obligations         
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PROVISIONS 
 

  
Nature des provisions 

Montant  Augmentations : Diminutions : Montant  
  au début Dotations de Utilisées Non Utilisées Reprises de à la fin  
  2021/AN l'exercice au cours de l'ex au cours de l'ex l'exercice 2021/AN  
    Provisions réglementées                    
     Provisions pour reconstitution des gisements              
     Provisions pour investissement              
     Provisions pour hausse des prix              
     Amortissements dérogatoires              
      Dont majorations exceptionnelles de 30%              
     Provisions pour prêts d'installation              
     Autres provisions règlementées              
  TOTAL PROVISIONS REGLEMENTEES               
    Provisions pour risques et charges                    
     Provisions pour litiges              
     Provisions pour garanties données aux clients              
     Provisions pour pertes sur marchés à terme              
     Provisions pour amendes et pénalités              
     Provisions pour pertes de change              
  Sous total provisions pour risques               
     Provisions pour pensions et obligations similaires              
     Provisions pour impôts              
     Provisions pour renouvellement des immobilisations              
     Provisions pour gros entretien et grandes révisions              
     Prov. pour charges soc. et fisc. sur congés à payer              
  Sous total provisions pour charges               
    Autres provisions pour risques et charges              
  TOTAL PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES               
    Provisions pour dépréciation                    
     Sur immobilisations incorporelles              
     Sur immobilisations corporelles              
     Sur immobilisations de titres mis en équivalence              
     Sur immobilisations de titres de participation              
     Sur autres immobilisations financières              
     Sur stocks et en-cours              
     Sur comptes clients              
     Autres provisions dépréciations 132 220        132 220     
  TOTAL PROVISIONS POUR DEPRECIATION  132 220        132 220     
  TOTAL GENERAL  132 220        132 220     
 

 

      Dont dotations et reprises 
d'exploitation              

       Dont dotations et reprises 
financières       132 220       

       Dont dotations et reprises 
exceptionnelles              

   Titres mis en équivalence : montant de la dépréciation à la clôture de l'exercice    
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ÉCHÉANCES DES CRÉANCES ET DES DETTES 

  ETAT DES CREANCES Montant brut A 1 an au plus A  plus d'1 an N-1 

    Actif immobilisé                
     Créances rattachées à des participations         
     Prêts (1) (2)         
     Autres immobilisations financières         
  Total actif immobilisé          
    Actif circulant                
     Clients douteux ou litigieux         
     Autres créances clients         
     Créances représentatives de titres prêtés         
     Personnel et comptes rattachés         
     Sécurité sociale et autres organismes sociaux         
     Impôts sur les bénéfices         
     Taxe sur la valeur ajoutée         
     Autres impôts, taxes et versements assimilés         
     Divers         
     Groupe et associés (2)         
     Débiteurs divers         
  Total actif circulant          
    Charges constatées d'avance         
  TOTAL DES CREANCES          
    (1)  Prêts accordés en cours d'exercice                
   (1)  Remboursements obtenus en cours d'exercice                 
   (2)  Prêts et avances consentis aux associés                
                        
  ETAT DES DETTES Montant brut A 1 an au plus A plus d'1 an  

A plus de 5 ans N-1 
  5 ans au plus 
    Emprunts obligataires convertibles            
    Autres emprunts obligataires           
    Emprunts et dettes auprès des ets de crédit                  
     - à un an maximum           
     - à + de un an 12 911 664  12 911 664      19 217 360  
    Emprunts et dettes financières divers            
    Fournisseurs et comptes rattachés 18 400  18 400      18 400  
    Personnel et comptes rattachés           
    Sécurité sociale et autres organismes sociaux           
    Impôts sur les bénéfices           
    Taxe sur la valeur ajoutée 335  335        
    Obligations cautionnées           
    Autres impôts, taxes et assimilés           
    Dettes sur immobilisations et comptes rattachés           
    Groupe et associés (2) 68 625  68 625      68 625  
    Autres dettes           
    Dette représentative de titres empruntés           
 

 

          Produits constatés d'avance           
 TOTAL DES DETTES  12 999 024  6 399 024  6 600 000    19 304 385  
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CHARGES A PAYER 

    Nature des charges 2021/AN 2020 
    Dettes financières            
     Emprunts obligataires convertibles     
     Autres emprunts obligataires     
     Emprunts et dettes auprès des établissements de crédit 11 664  17 360  
     Emprunts et dettes financières divers     
     Avances et acomptes reçus sur commande en cours     
  Total dettes financières  11 664  17 360  
    Dettes d'exploitation            
     Dettes fournisseurs et comptes rattachés 18 400  18 400  
     Dettes fiscales et sociales     
  Total dettes d'exploitation  18 400  18 400  
    Dettes diverses            
     Dettes sur immobilisations et comptes rattachés     
     Autres dettes     
  Total dettes diverses      
    Autres            
        
        
        
        
        
        
        
        
  Total autres dettes      
  TOTAL  30 064  35 760  
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TABLEAU DES VARIATIONS DES CAPITAUX PROPRES 

en milliers d'euros 31/10/2020 Affectation de 
résultat N-1 Autres mouvements Résultat N 31/10/2021

Capital social 276 356 932            276 356 932            
Prime de fusion 27 623 239              27 623 239              
Prime d'apport 93 027 607              93 027 607              
Bon de souscription 1 341 904                1 341 904                
Réserve légale 4 402 300                4 402 300                
Réserves règlementées -                            -                            
Autres réserves -                            -                            
Report à nouveau 73 718 537              400 044 -                  73 318 493              
Résultat de l'exercice 400 044 -                  400 044                   706 624                   706 624                   
Total 476 070 474            -                            -                            706 624                   476 777 098            
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  TABLEAU DES FILIALES ET PARTICIPATIONS 
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